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 چکیده  

های پذیرفته شده  های مدیریت و ارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتبررسی تاثیر قابلیتهدف تحقیق حاضر،  

تا    1397های  سالهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  جامعه آماری تحقیق، شرکتبود.    در بورس اوراق بهادار تهران

این پژوهش به لحاظ هدف از نوع کاربردی و به لحاظ    شرکت انتخاب گردید.  135گیری صورت گرفته، تعداد  بود، که با نمونه  1401

های فشرده سازمان  ای و با مراجعه به لوحها به روش کتابخانههای مالی شرکتروش از نوع توصیفی همبستگی بود. اطلاعات صورت 

های رگرسیون  ها، ابتدا مدلبورس اوراق بهادار تهران، نرم افزارتدبیر پرداز، سایت سازمان بورس گردآوری شد. به منظور آزمون فرضیه

های مدیریت  قابلیتها نشان داد  آماری تخمین زده شد. سپس مدل رگرسیون برای فرضیات بررسی شد. نتایج تجزیه و تحلیل داده

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد. مالی متقلبانه در شرکتو ارتباطات سیاسی بر گزارشگری 

 
 

 ، بورس اوراق بهادار.های مدیریت، ارتباطات سیاسی، گزارشگری مالی متقلبانهقابلیت  واژگان کلیدی:

 

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 مقدمه و بیان مسئله 

شود )دمیرجیان و همکاران، بندی میعنوان دارایی نامشهود طبقههاست که بهشرکتتوانایی مدیریت یکی از بعدهای سرمایه انسانی  

کنند. این منابع در  عنوان کارایی مدیران نسبت به رقبا در تبدیل منابع شرکت به درآمد تعریف می(. توانایی مدیریت را به2012

های تحقیق های عملیاتی، هزینههای ثابت مشهود، اجارههای فروش، اداری و عمومی، داراییها، هزینهها شامل بهای موجودیشرکت

(. واحدهای تجاری تمایل زیادی به برقراری ارتباط نزدیک  1393شود )حاجب و همکاران،های نامشهود شرکت میو توسعه و دارایی

های مالیاتی و دسترسی  نظیر تخفیف روابط منافع زیادی شوند. اینهای دولت واقع میبا دولت دارند، زیرا از این طریق تحت حمایت 

های اقتصادی مبتنی بر روابط، ارتباطات سیاسی یک منبع  توان بیان کرد، در نظامآسان تر به اعتبارات را در پی خواهد داشت لذا می

های دارای روابط سیاسی، راحت تر به منابع سرمایه و مزایای دیگر  شود. شرکتهای دارای روابط محسوب میمهم ارزش برای شرکت

ها درصدد برقراری و حفظ ارتباط بین شرکت و دولت با  یابند. در این راستا برخی مدیران شرکتاز طریق ارتباط خود دست می

توان از دو جنبه مزایا و معایب، مورد  های مالی با کمترین هزینه هستند نفوذ و حمایت سیاسی دولت را میهدف رفع محدودیت

هایی که از ارتباط  یت سیاسی دولت، ممکن است منجر به ایجاد ارزش برای شرکت شود برای مثال، شرکتبررسی قرار داد. حما

های بانکی با سهولت بیش تری برای آنان فراهم  پردازند، سهم بازار بیشتری دارند، وامخوبی با دولت برخوردارند، مالیات کمتری می

ها، آسان تر و با پرداخت هزینه کمتری از کند و نسبت به سایر شرکت ها کمک میشود، دولت در عرضه عمومی سهام، به آنمی

 . (2006گی، -شوند )لئوز و ابرهالزرهای مهم بهره مند میامتیاز

آورد، اما از طرف دیگر ممکن  هایی مثل هزینه کمتر تامین مالی را برای یک شرکت خاص به ارمغان میاگرچه حمایت دولت، مزیت 

(، فشارهای  1950(. بر اساس مفاهیم مثلث تقلب )کرسی ،  1396است منجر به ناکارایی عملکرد شرکت گردد )رودپشتی و همکاران،

توان گفت، زمانی که شرکت برای دو سال متوالی  تواند مدیران را به انجام اقدامات متقلبانه وادار نمایند. در واقع میمالی و نیازها می

گیرد. ترس  شود، سهام شرکت تحت شرایط ویژه قرار میهای خالص هر سهم در سال اخیر منفی میکند و یا داراییزیان گزارش می

واسطه بهبود عملکرد، فشارهای  ممکن است به تقلب اجبار نمایند. مدیران توانا، به  ها راچنین شرایطی، شرکتاز قرار گرفتن در این 

های مالی منجر گردد.  رود، توانایی مدیریت به کاهش احتمال تقلب در صورت دهند بنابراین انتظار میمالی بر شرکت را کاهش می

پژوهش دیگر،  میاز طرفی  نشان  پیشین  مکانیسمهای  و  عملکرد شرکت  که  بهدهد  آن  شرکتی  حاکمیت  تأثیر  های  تحت  شدت 

شود. چرا های مدیران، یعنی توانایی مدیریت تمرکز میترین ویژگیهای دولتی قرار دارند. در پژوهش حاضر بر یکی از مهمسیاست

مؤثر باشد؛ بنابراین ها و برآوردهایشان  تواند بر کارایی قضاوتهای تجاری میکه توانایی مدیریت و دانش آنان در خصوص فعالیت

ی از منابع شرکت داشته باشند و در نهایت عملکرد شرکت را بهبود بخشند. علاوه بر این ریسک ورشکستگی توانند استفاده بهینهمی

تبع آن  با توانایی مدیریت رابطه منفی دارد. به بیانی دیگر، هرچه تیم مدیریتی تواناتر باشد، ریسک ورشکستگی مالی شرکت و به

 (.  2015یابد )کریشنان و همکاران، ریسک تداوم فعالیت و ریسک حسابرسی کاهش می

منظور ارتکاب به تقلب، افزایش فشار مالی و نیازها  های شرکت یا مدیران به( یکی از انگیزه1950براساس مفاهیم تقلب )کرسی،  

(. بازرسان  2005تواند بر ارزش شرکت نیز تأثیرگذار باشد )چمانور و همکاران،  است. در همین راستا، کیفیت مدیریت شرکت می

های بدون مدیران توانا جذب خواهند شد. به بیانی دیگر،  ها به شرکتمعمولاً با محدودیت زمانی و منابع مواجه هستند بنابراین آن

(. سؤال دیگری که موردتوجه پژوهش  2017دهد )وانگ و همکاران،  های مالی را نیز کاهش میتوانایی مدیریت انتظار تقلب در صورت 

هایی  های مالی است. در محیطر توانایی مدیریت و احتمال تقلب در صورتگیرد، توجه به نقش ارتباطات سیاسی بحاضر قرار می

(. در این 2012نظیر کشور چین که ویژگی اصلی اقتصاد آن مبتنی بر روابط است، این امر بیشتر صادق است )چن و همکاران،  

ها  های مالی آنکنند، بنابراین کیفیت صورت واسطه ارتباطات حل میها مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی را بههایی شرکتچنین محیط 



 

 (.  2005نیز در سطح پایینی قرار دارد )بال و همکاران، 

از آن است که کیفیت گزارشگری مالی در شرکت امر حاکی  بهاین  ارتباطات سیاسی کاهش و  دارای  احتمال تقلب در  های  تبع 

یابد. در این شرایط، ارتباطات سیاسی توانایی و انگیزه مدیر یک شرکت را برای گزارشگری مالی با افزایش سطح ارتباطات افزایش می

با کیفیت تضعیف می اینارائه گزارش مالی  از  افزایش  رو است که بهکند.  با  توانایی مدیریت در کاهش تقلب  اثربخشی  طورکلی، 

 (. 2017یابد )وانگ و همکاران، ارتباطات سیاسی کاهش می

شوند و در عوض منابعی را نیز صرف ساختن چنین  های این ارتباطات بهره مند میهای دارای ارتباطات سیاسی از مزیتشرکت 

بهروابطی می از منافع شخصی بهگذاران و بهرهمنظور گمراه کردن سرمایهنمایند.  های دارای گذاران، شرکتحساب سرمایهمندی 

یابد )گروس ها افزایش میهای مالی دارند بنابراین احتمال تقلب نیز در این شرکتارتباطات سیاسی تمایل به ابهام بیشتر در صورت 

هایی نظیر چین امری شایع  (. تلاش برای کسب ثروت بدون اینکه منافعی برای اجتماع حاصل نماید در محیط2016و همکاران،  

های  های اجتماعی، شرکتین منافعی و همچنین پیشگیری از تحریممنظور کسب این چنهای ناسالم بهمنظور کاهش رقابتاست. به

به ندارد.  مالی  گزارشگری  بالای  کیفیت  و  افشا  افزایش  به  تمایلی  سیاسی  ارتباطات  میدارای  محیط طورکلی  در  گفت  های  توان 

منظور افزایش کیفیت گزارشگری  های مالی بسیار کم و ناچیز هست انگیزه اشخاص بهاقتصادی که جرایم ارتکاب تقلب در صورت 

های مالی دخیل  احتمال بیشتری در ارتکاب تقلب در صورت های دارای ارتباطات سیاسی بهیابد؛ بنابراین شرکتمالی نیز کاهش می

 (.2017باشند )وانگ و همکاران، می

شود  های مدیریت ناشی میهای گزارشگری مالی که از انگیزهطبق تئوری نمایندگی، حسابرسی مستقل نقش نظارتی دارد که سویه

های مالی  هایی برای تحریف گزارش . تحقیقات قبلی نشان دادند که روابط سیاسی انگیزه(1397)خاشعی و زرگران،  را حداقل نماید

( گزارش کردند که مالکیت سهام توسط  2004دهد. بوشمن و همکاران )کند و شفافیت اطلاعات حسابداری را کاهش میفراهم می

( پیتروسکی  و  بوشمن  تحقیق  نتایج  که  دارد، در حالی  مالی  اطلاعات  بر شفافیت  تاثیر منفی  داد سودها در  2006دولت  نشان   )

( رابطه منفی بین روابط  2011هستند. چانی و همکاران )   کاری بیشتریهایی با اقتصاد دولتی و مالکیت دولتی دارای محافظهشرکت

های دارای روابط سیاسی تمایل به  ( بیان کردند که شرکت2008سیاسی و کیفیت سود را گزارش نمودند. پیتروسکی و همکاران )

این شرکت  زیرا  اقتصادی ضعیف دارند  انگیزهمخفی نمودن اطلاعات در زمان عملکرد  از ها  این اطلاعات  پنهان کردن  برای  هایی 

های نمایندگی ناشی از روابط سیاسی،  شود. برای سبک کردن هزینهسهامداران اقلیت دارند که این امر از فساد سیاسی ناشی می

بایستی از حسابرسان مستقل استفاده نمود تا در صورت وجود روابط سیاسی، در صورت لزوم اظهارنظر تعدیل شده ارائه نمایند.  

روابط حسابرس مور این  از  به دنبال سواستفاده  بالایی باشد و  استقلال  بایستی دارای درجه  نمایندگی  برای کاهش هزینه  د نظر 

 (. 2017سیاسی در راستای منافع شخصی و سازمانی نباشد )هو و همکاران،  

این است که شرکت مؤید  تحقیقات قبلی  روابط بدست  نتایج  این  از طریق  را  اقتصادی مختلفی  روابط سیاسی منافع  دارای  های 

( و تاثیر قابل توجهی بر فرایند  2010گذاران دارند )میلیو و همکاران،  تری به قانونها دسترسی آسانآورند. بطور مثال این شرکتمی

(، و  2009نمایند )گلدمن و همکاران،  (، قراردادهای کاری دولتی بیشتری منعقد می2006گذاری دارند )فاسیو و همکاران،  قانون

(. در  2014؛ هوستون و همکاران،  2011تری به منابع تامین مالی و سرمایه دارند )چانی و همکاران،  هزینهتر و کمدسترسی آسان

(. از طرفی مشکلات  2012زم بیمه به شرکت کمک نماید )دوچین و سوسیورا،  تواند به عنوان مکانیشرایط حاد نیز روابط سیاسی می

های کاهنده ارزش شرکت شود. برای  های سیاسی باشد و منجر به فعالیتتواند مانعی برای شرکتنمایندگی و راهبری شرکتی می

ها تمایل  ( بیان کردند که این شرکت2014های دارای روابط سیاسی گودامی و همکاران )های نمایندگی در شرکت کاهش این هزینه



 

تری بیشتری به استخدام موسسات حسابرسی بزرگ دارند تا این موسسات به واسطه اعتبار و شهرتی که دارند حسابرسی باکیفیت

انجام دهند. طبق تحقیقات قبلی موسسات حسابرسی بزرگ نسبت به موسسات کوچک کیفیت حسابرسی بالاتری دارند. دلیل امر  

 (.  2004باشد )مانسی و همکاران، های حقوقی و قانونی موسسه حسابرسی میانگیزه شهرت موسسه حسابرسی و مسئولیت 

به همین دلیل موسسات حسابرسی بزرگ ساز و کارهای نظارتی دقیق و روشنی دارند. برای مثال اخیراً در کشورهای آلمان )وبر و  

( انگیزه شهرت موسسات حسابرسی بزرگ را در افزایش کیفیت حسابرسی 2012( و ژاپن )اسکینر و سرینویسان،  2008همکاران،  

ی بزرگ نقش بااهمیتی در محدود کردن روابط سیاسی مدیران که باعث کاهش ارزش شرکت ثابت کردند. بنابراین موسسات حسابرس

های  شوند دارند. با وجود اینکه تحقیقات درباره انتخاب موسسات حسابرسی بزرگ در زمینهو مخدوش شدن گزارشگری مالی می

(، اما دلایل تقاضا برای موسسات 2014کیم و پارک،  ؛  2009؛ لاندسمن و همکاران،  2004متعدد انجام شده )مانند چانی و همکاران،  

نمی مشخص  صنعت  در  متخصص  میحسابرسی  بیان  موجود  ادبیات  بهبود باشد.  باعث  صنعت  در  متخصص  حسابرسان  که  کند 

دهند )سالومون های خاص صنعت را بهتر انجام می(، تحلیل1991شوند )جانسون و همکاران،  شناسایی گزارشگری متقلبانه سود می

)بالسام و همکاران،  1999و همکاران،   اختیاری دارند  اقلام تعهدی  توانایی بهتری در محدود کردن  ؛ ریچلت و وانگ،  2003(، و 

های نمایندگی و مزایایی که حسابرسان های دارای روابط سیاسی به منظور کاهش هزینهبینی ما بر این است که شرکت(. پیش2010

کنند، اقدام به انتخاب این گونه موسسات حسابرسی نمایند. از طرفی معاملات با  ها فراهم میرکتمتخصص در صنعت برای این ش

تواند موجب از دست رفتن ثروت دهند، میهای اخیر مالی را بدان نسبت میای است که افزون بر اینکه رسواییاشخاص وابسته پدیده

اقدام کنند. معاملات با اشخاص   این انتقال ثروت، به مدیریت سود  سهامداران شود و مدیران به جهت سرپوش گذاشتن بر روی 

توانند از آن طریق، سهامداران خارجی را از فرآیندهای شرکت بیرون ای است که افراد داخلی میهای بالقوهوابسته یکی از روش 

 (. 2012کنند )راینگارت و توماس، 

ها در  های سودمند و انتشار آنای بر ارزش شرکت داشته و از طریق ارائه گزارش تواند یک اثر تأییدکنندهکیفیت مدیریت شرکت می

ی مدیران در ارتباط تواند زمینه ی اتخاذ تصمیمات صحیح اقتصادی فراهم نماید. و از طرفی ارتباطات سیاسی، انگیزهبازار سرمایه می

و تهیه صورت تأثیر قرار میبا گزارشگری مالی  مالی تحت  قابلیتهای  تاثیر  این است که  لذا محقق در پی  های مدیریت و  دهد. 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران چگونه است؟ ارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

 قابلیت مدیریت 

شود. دمرجیان و همکاران  هاست که به عنوان دارایی نامشهود طبقه بندی میتوانایی مدیریت یکی از بعدهای سرمایه انسانی شرکت

به درآمد تعریف می کنند تبدیل منابع شرکت  رقبا در  به  به عنوان کارایی مدیران نسبت  را  و زرگران، توانایی مدیریت  )خاشعی 

ی  هااجارهی ثابت مشهود،  های فروش، اداری و عمومی ، داراییها ، هزینهها شامل بهای موجودی ها  . این منابع در شرکت.(1397

توانایی مدیریتی بالاتر  (.  2012)دمیرجیان و همکاران،  شود  های نامشهود شرکت میی تحقیق و توسعه و دارایی هاعملیاتی، هزینه

ی مدیریتی می  های بحرانی عملیات که تصمیم گیری هامی تواند منجر به مدیریت کاراتر عملیات روزانه شرکت شود، بویژه در دوره

یی سرمایه گذاری می کنند که ارزش هاتواند تأثیر بسزایی بر عملکرد شرکت داشته باشد  مدیران تواناتر به احتمال بیشتر در طرح 

هایی که  فعلی خالص مثبت بالاتری دارد و هم چنین توانایی بیشتری در اجرای مناسب آن خواهند داشت. افزون براین، در دوره

اتر، تصمیم گیری مناسب تری در ارتباط با تأمین منابع مورد نیاز خواهند داشت )اندرو و  شرکت با بحران روبه رو است، مدیران توان

اعتقاد بر این است که مدیران تواناتر درک مناسب تری از فن آوری و روند صنعت دارند و با اتکای بیشتری می  (.  2014همکاران،  



 

های باارزش تر و مدیریت کارای کارمندان  توانند تقاضای محصولات را پیش بینی کنند. هم چنین، سرمایه گذاری مناسب تر در طرح

نیز از ویژگی مدیران توانمند است. انتظار می رود در کوتاه مدت این مدیران بتوانند درآمد بیشتری با استفاده از سطح معینی از  

ارایی منابع مورد استفاده(  منابع کسب کنند یا با استفاده از منابع کم تر، بتوانند به سطح معینی از درآمد دست یابند )بیشینه کردن ک

های ضعیف و مهارت پایین مدیر در رهبری می تواند شرکت را به سمت ورشکستگی سوق  (. تصمیم2012)دمیرجیان و همکاران،  

انش و آگاهی بیشتری در ارتباط با مشتریان و شرایط کلان اقتصادی دارند و هم  (. مدیران توانمندتر د2012دهد )لورتی و گریس،  

 (.2013ها را به درستی اجرا کنند )دمیرجیان و همکاران،  چنین قادرند درک بهتری در ارتباط با استانداردهای پیچیده تر داشته و آن 

. در واقع، بنگاه اقتصادی  (1397)خاشعی و زرگران،  انتظار بر این است که با افزایش توانایی مدیریت، ارزش بنگاه اقتصادی بیشتر شود

( و چامنر  2005که به وسیله مدیر کارآمدی اداره می شود، دارای ارزش بیشتری نزد سرمایه گذاران خواهد بود. چامنر و پاگلیس )

اران ( در پژوهش خود بیان کردند که بنگاه اقتصادی با مدیر توانا، نامتقارنی اطلاعات کم تری داشته و سرمایه گذ2009و همکاران )

کنند. به عبارت دیگر، مدیران تواناتر قادرند از طریق کاهش نامتقارنی اطلاعات، ارزش ارزش چنین شرکتی را به خوبی درک می

کنند. بنابراین، چنین شرکتی از اهرم مالی خود کاسته و در هنگام تأمین مالی به   ذاتی شرکت را بهتر به سرمایه گذاران منتقل

های با مدیران  فرانشیز مطرح می شود؛ به این معنی که شرکت  -افزایش سرمایه روی خواهد آورد. در چنین حالتی فرضیه ارزش  

ها، سودها و ارزش فرانشیز آینده خود را با خطر مربوط به  تواناتر از کارایی بالاتری برخوردار بوده و حاضر نیستند با افزایش بدهی

کارایی مطرح می شود. این فرضیه بیان –های ورشکستگی و بحران مالی مواجه سازند. در مقابل فرضیه مذکور، فرضیه خطر  هزینه

بازده بالاتر می تواند به عنوان های با مدیران تواناتر، به احتمال بیشتری بازده بالاتری کسب می کنند و این  می دارد که شرکت

هایی وضعیت بهتری برای استفاده از بدهی به جای افزایش سرمایه دارند.  سپری در مقابل خطر پرتفوی عمل کند. لذا، چنین شرکت

های با مدیران تواناتر و به دنبال آن کاراتر، اهرم مالی بالاتری خواهند داشت چرا که در این شرایط بر اساس این فرضیه، شرکت

 (.2010های ورشکستگی و بحران مالی کم تر باشد )مارگاریتیز و سیلاکی، انتظار بر این است که هزینه

 متقلبانه   مالی  گزارشگری

های  کنندگان صورت های مالی برای فریب استفادهگزارشگری مالی متقلبانه، تحریف یا حذف عمدی مبالغ یا موارد افشا از صورت 

مالی می اعداد  بازی  شامل  که  است  بهمالی  مالی،  اعداد  بازی  روش شود.  دگرگونکارگیری  برای  ساختگی  سازی های حسابداری 

 های مالی از عملکرد تجاری شرکت است.کنندگان صورتبرداشت استفاده

انتخاب و بههای حسابداری ساختگی یعنی بهروش های  کارگیری رویه کارگیری یک یا چند روش برای بازی با اعداد مالی شامل 

 های بازی با اعداد مالی به شرح زیر است:ای  متهورانه و هرگونه اقدامی برای مدیریت یا هموارسازی سود. روشگونه حسابداری به

ویژه سود  ای  که منجر به دستیابی به نتایج موردنظر، بهگونههای حسابداری بهکارگیری آگاهانه رویهحسابداری متهورانه: انتخاب و به

کارگیری رویه انتخاب شده، مطابق با استانداردهای حسابداری باشد یا نباشد. مدیریت سود: دستکاری  بیشتر شود. ممکن است به 

بینی  ای  پویا که منجر به دستیابی به هدف از پیش تعیین شده، شود. سود هدف ممکن است توسط مدیریت، پیشگونهسود به 

ای  از مدیریت سود که برای از بین بردن افت و خیزهای  تحلیلگران یا برای حفظ روند سود، تعیین شده باشد. هموارسازی سود: گونه

های خوب رسازی سود شامل مراحلی برای نگهداشت )انبار کردن( سود در سالسود نسبت به روند عادی آن طراحی شده است. هموا

در سال آن  از  استفاده  که صورت برای  دارد  وجود  ریسک  این  نیست. همواره  چندان خوب  سود،  که  است  دچار  هایی  مالی  های 

گزارشگری مالی متقلبانه شده باشد. ریسک گزارشگری مالی متقلبانه عبارت است از اینکه بنگاه اقتصادی به عمد نتایج مالی خود را  

سازی به شرح زیر است: دستکاری سود و زیان: هرگاه  های عمومی حسابشود. روشده میسازی نامیتغییر دهد که این اغلب حساب



 

.  2ها، نمایی دارایی. بیش1کار برد: تواند هر یک از این فنون را بهبنگاهی بخواهد سودش )برای مثال سود خالص( را بزرگ کند؛ می

های مشهور برای بالا بردن سود رخ داده است؛  ها. گرچه بیشتر تقلب نمایی هزینه. کم4نمایی درآمدها و  . بیش3ها،  نمایی بدهیکم

های بزرگنمایی  های دستیابی به این هدف دقیقا عکس روشخواهند نتایج را بدتر از واقع گزارش کنند. روشها میبرخی از بنگاه

بندی نادرست  ها است. طبقهنمایی هزینه. بیش4نمایی درآمدها و  . کم3ها،  نمایی بدهی. بیش2ها،  نمایی دارایی. کم1سود و شامل:  

نمایی و  واند بدون تغییر سود یا زیان خالص نیز نتایج مالی را تحریف کند. چنین تحریفی با کمت معاملات: یک بنگاه اقتصادی می

توانند  ها میها بنگاهماند. تغییر یادداشتدهد ولی سود بدون تغییر باقی میهای گوناگون مرتبط به یک مبلغ رخ مینمایی حساببیش

های مالی را گمراه کنند. مدیریت ممکن است موارد های توضیحی، خوانندگان صورت با دستکاری افشای انجام شده در یادداشت

ای های مالی را تغییر دهد؛ این را روشی ساده )گرچه تا اندازههای توضیحی صورت مهمی را افشا نکند یا ارقام مندرج در یادداشت

کن است برای بهتر نشان دادن سود عملیاتی، برخی  دانند. برای نمونه، ممهای مالی میپیچیده( برای فریب دادن خوانندگان صورت 

بندی شود. بازی اعداد مالی و گزارشگری مالی متقلبانه، نبود تقارن اطلاعاتی میان  عنوان عملیاتی طبقهاز درآمدهای غیرعملیاتی به

کنندگان ناآگاه  های مالی، موجب زیان استفادهگیری مبتنی بر اقلام دستکاری شده در صورت افزاید و تصمیمکنندگان را میاستفاده

خواهد شد. یکی از پیامدهای این گونه تقلب، توزیع متقارن ثروت و انتقال ثروت از افراد ناآگاه از تقلب به افراد آگاه از آن است. در 

کند.  یل میترین گونه تقلب است؛ یعنی بیشترین زیان را تحمهای مالی گرانآمده است که تقلب صورت   ACFE  2012گزارش سال  

ها بیشترین فراوانی را داشته و سوءاستفاده از موقعیت شغلی نیز بین این دو قرار گرفته است. در  با وجود این، سوءاستفاده از دارایی 

های مالی باید همواره به ریسک گزارشگری مالی متقلبانه توجه داشته باشند؛  کنندگان صورتنتیجه، حسابرسان و همچنین استفاده

کمیته بلو ریبون در خصوص بهبود  1999به ویژه هنگامی که انگیزه و شواهد گزارشگری مالی متقلبانه وجود دارد. در گزارش سال 

 به شرح زیر آمده است:  8ها، پیشنهاد شماره اثربخشی کمیته حسابرسی شرکت 

کند استانداردهای حسابرسی، حسابرسان مستقل را ملزم سازد که قضاوت خود دربارة کیفیت )و نه صرفاً قابلیت  کمیته پیشنهاد می

 های مالی شرکت را با کمیته حسابرسی به بحث بگذارند. قبول( اصول حسابداری مورد استفاده در تهیه صورت 

مباحثه باید شامل مسائلی نظیر شفافیت افشای مالی و درجه تهاجمی )خوشبینی( یا محافظه کاری )بدبینی( اصول و براوردهای  

حسابرسان مستقل بررسی شده  های مالی به کار رفته و توسط های مهم مدیریتی باشد که در تهیه صورتحسابداری و سایر تصمیم

ای نوشته شود که بحث و مذاکره آزاد و صریح را تشویق کند و از زبان استاندارد شده و غیرمنعطف است. این الزام باید به گونه

 بپرهیزد.

را اصلاح کرد و پیشنهاد فوق را الزامی   61در پاسخ به این پیشنهاد، هیئت استانداردهای حسابرسی، استاندارد حسابرسی شماره  

 نمود.

کوشند کیفیت گزارشگری مالی را تعریف کنند. در آوریل  های جدید، حسابرسان، اعضای کمیته حسابرسی و مدیریت میدر پرتو الزام

( رهنمودی در مورد روش و زمان ارتباط با کمیته حسابرسی منتشر کرد و ده  AICPA، انجمن حسابداران رسمی آمریکا )  2000

توانند مورد بحث قرار دهند فهرست نمود. به هرحال، دربارة کیفیت فقط گفته  هایی را که مدیریت و حسابرسان میگروه از موضوع

های مالی یک واحد  شده است که:  معیاری عینی برای کمک به ارزیابی یکنواخت اصول حسابداری مورد استفاده در تهیه صورت 

های  میته حسابرسی را به مواردی که اثر با اهمیتی بر صورت سمت و سوی بحث و مذاکره با ک  61تهیه نشده است. استاندارد شماره  

تواند مبنایی برای بحث کیفیت مالی دارد، شامل بیان صادقانه، قابلیت رسیدگی، بی طرفی و ثبات رویه سوق داد. این خصوصیات می

به   )FASBهیئت استانداردهای حسابداری مالی )  2ها در بیانیه مفهومی شماره  به مفهوم عام کلمه قرار گیرد، زیرا این ویژگی



 

 عنوان خصوصیات مطلوب اطلاعات مالی ارائه شده است.

 ، برای ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی طراحی نشده است. 2طبق اطلاعات موجود، مدل جامعی فراتر از بیانیه مفهومی شماره 

 ارتباطات سیاسی

در خصوص نوع رابطه و تأثیرگذاری مالکیت سهامداران نهادی و عمده با عملکرد و ارزش شرکت تاکنون نظرات مختلفی ارائه شده  

 که برخی از آنها به شرح زیر است: 

 1فرضیه نظارت کارآ 

ای که خارج از شرکت قرار دارند در مقایسه با سهامداران خرد، به دلیل  براساس این فرضیه، سهامداران نهادی و سهامداران عمده

توان  توانند بر عملکرد مدیران نظارت داشته باشند. بنابر این میبرخورداری از امکانات، تخصص و تجربه بالا با هزینه کمتری می

 رابطه مثبتی را بین مالکیت نهادی و عملکرد  شرکت انتظار داشت. 

 2فرضیه همسویی استراتژیک 

واسطه انطباق منافع این دو گروه،  براساس این فرضیه، گاهی ممکن است انتظارات سهامداران نهادی با منافع مدیران گره بخورد و به

منافع سهامداران خرد نادیده گرفته شود. در صورت بروز چنین وضعیتی، آثار مفید مورد انتظار از اعمال نظارت مؤثر توسط سهامداران 

شود که به یابد در این حالت در واقع نوعی تضاد منافع بین سهامداران عمده و سایر مالکان مشاهده میعمده بر مدیران، کاهش می

 دلیل قدرت تأثیرگذاری سهامداران عمده، این تعارض در نهایت به ضرر سهامداران دیگر خواهد بود.

 های نمایندگی تأثیر سهامداران عمده مالی بر هزینه

بر هزینهدر خصوص تأثیرات احتمالی سرمایه نظران صورت های مختلفی از سوی صاحب های نمایندگی بحثگذاران نهادی مالی 

از گروه شرکت . هنگامی(1397)خاشعی و زرگران،   گرفته است باشند مدیران های  سرمایهکه مالکان عمده شرکت خود  گذاری 

های بورسی توسط مدیران ها نقش وکیل و سهامدارانشان نقش موکل را دارند. همزمان با ارزیابی عملکرد شرکتپرتفوی این شرکت

گیرد و بازده پرتفوی گذاری، عملکرد خود این مدیران نیز از سوی سهامداران شرکت مورد ارزیابی قرار میپرتفوی شرکت سرمایه

 ی مدیران شرکت خواهد داشت.ای در تثبیت یا تزلزل موقعیت شغلکنندهگذاری نقش تعیینشرکت سرمایه

که سهامدار نهادی از نوع نهادهای مالی باشد با توجه به تجربه، تخصص و توانایی ارزیابی و مدیریتی بالای خود  همچنین هنگامی

رود  پذیر اعمال کند و انتظار میتواند با استفاده از حق رأی بالایی که دارد نظارت بهتر و مؤثرتری بر مدیریت شرکت سرمایهمی

 (.2006پذیر باشد )بال و شیواکومار، های لازم، افزایش بازده و بهبود عملکرد شرکت سرمایهحاصل این نظارت ارائه توصیه 

 ترکیب مالکیت و سهامداران خارجی 

گذاران خارجی قرار دارد. این پدیده  ها در اختیار سرمایهالمللی بخشی از مالکیت شرکتدر اقتصادهای آزاد و بازارهای سرمایه بین

 
1 Efficient Monitoring Hypothesis 
2 Strategic Alignment 



 

اثرات وجود سهامداران خارجی در ترکیب   ابعاد مختلفی قابل بررسی است که در این گزارش صرفاً  از  اقتصاد  حتی در چارچوب 

گذاران سازی در بازارهای مالی، نقش سرمایهگیرد. به موازات گسترش جهانیها مورد توجه قرار می سهامداری بر بازده و ارزش شرکت 

 شود.تر میها بیشتر و پررنگخارجی در شرکت

تواند بهبود عملکرد و افزایش بازده و  نظران به دلایل مختلف حضور سهامداران خارجی در ترکیب مالکیت میبه زعم برخی صاحب

 ارزش شرکت را به دنبال داشته باشد که عبارتند از:  

 اعمال نظارت بیشتر بر مدیران؛

 افزایش تخصص و تجربه مدیریتی شرکت؛ 

 های جدید و افزایش انعطاف و توان مالی شرکت؛  ورود سرمایه

 (. 1394تسهیل و تسریع پیوستن شرکت به بازارهای سرمایه جهانی و کاهش نرخ هزینه سرمایه )حساس یگانه، 

از ای که دارای مالکیت خارجی هستند به گونه معنیهای ترکیهکنند که آیا شرکتآیدین، ساییم و یالاما بررسی می داری بهتر 

ها،  کنند؟ در این پژوهش از آزمون تی و متغیرهای حاشیه سود عملیاتی شرکتهایی که دارای مالکیت داخلی هستند عمل میشرکت

،  2004و    2003های  های حاضر در بازار بورس استانبول برای سالها، بازده حقوق صاحبان سهام و اطلاعات تمام شرکتبازده دارایی

هایی که  ها، بهتر از شرکتهای دارای مالکیت خارجی، از نظر بازده داراییدهد که شرکتاستفاده شده است. نتایج آنها نشان می

پژوهش، از این فرضیه که مشارکت مالکیت خارجی عملکرد شرکت را بهبود  کنند. شواهد این  دارای مالکیت داخلی هستند عمل می

 کند. بخشد، نیز حمایت میمی

 1فرضیه اکتساب نجات بخش 

های ضعیف  ها قابل طرح است در درجه اول به خرید و تملک سهام شرکتاین فرضیه که در چارچوب مبحث ادغام و اکتساب شرکت

آسیا در بازارهای مالی کشورهای    1997ای که به دنبال بحران مالیپردازد؛ پدیدهگذاران خارجی میداخلی یک کشور توسط سرمایه

 (. 2004در حال توسعه بروز کرده است )سئوک و جونهوا، 

 پیشینه پژوهش 

های  ( در پژوهشی به بررسی اثر تعدیلی توانایی مدیریت بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و مدیریت سود در شرکت 2020تانگ و چن )

شرکت بوده است. نتایج پژوهش    -مشاهده سال  11494پرداختند. جامعه آماری آنها شامل    2014الی    2003های  تایوانی در سال

 دهد. نشان داد که توانایی مدیریت رابطه بین حاکمیت شرکتی و مدیریت سود را کاهش می

  2005های  های چینی در سالگذاری در شرکت( در پژوهشی به بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی بر بیش سرمایه2019یو و همکاران )

ارتباطات   839پرداختند. جامعه آماری شامل    2014الی   تأثیر  نشان داد که  آنها  پژوهش  نتایج  بوده است.  مشاهده سال شرکت 

 
1 Rescue Acquisition Hypothesis 



 

 گذاری اثر مثبت و معناداری وجود دارد. سیاسی بر بیش سرمایه

( در پژوهشی به بررسی رابطه توانمندسازی مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی با تأکید بر نقش تعدیلی  2019میرزا و همکاران )

شرکت  -مشاهده سال   1507پرداختند. جامعه آماری شامل    2015الی    2011های  های آمریکایی در سالارتباطات سیاسی در شرکت

بوده است. نتایج پژوهش آنها نشان داد که بین توانمندی مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی رابطه مثبت وجود دارد. همچنین، 

 تواند ارتباط توانمندی مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی را تضعیف کند. ارتباطات سیاسی می

های مربوط به تنوع اعضای  های مالی پرداختند. شاخص( رابطه تنوع اعضای هیئت مدیره و تقلب صورت 2018کامارودین و همکاران )

های پذیرفته شده در بورس باشد. نمونه پژوهش شامل شرکتهیئت مدیره شامل تنوع جنسیتی، قومی، تنوع نقش هیئت مدیره می

شرکت بدون    62های مالی حاوی تقلب و  شرکت که دارای صورت  62شرکت که شامل    124اوراق بهادار مالزی است که در مجموع  

از تجزیه و تحلیل رگرسیون لجستیک، یافتهتقلب می پژوهش نشان داد که تقلب صورت باشد. با استفاده  های مالی با تنوع  های 

حاکمیت شرکتی )اندازه هیئت مدیره، تعداد جلسه هیئت  های  ها رابطه مثبت دارد. علاوه بر این، بین ویژگیجنسیتی و تنوع نقش

 های مالی رابطه معناداری وجود دارد.مدیره و نقش دوگانه مدیرعامل( و تقلب در صورت 

های متقلب پرداختند و این موضوع را های مالی با عنوان بررسی شرکت ( تحقیقی در حوزه تقلب در صورت 2017جرارد و مایلن )

های مالی آن تاثیر دارد یا خیر را مورد بررسی قرار دادند. نتایج  آیا انجام مدیریت سود توسط شرکت بر احتمال وقوع تقلب در صورت

 اند، بیش تر است.های پیشین اقدام به مدیریت سود کردههایی که دورهآنها نشان داد که احتمال تقلب در شرکت

های مالی بر عملکرد حسابرسان نشان دادند که آیا انواع معینی از  ( در پژوهشی تحت عنوان تاثیر تقلب در صورت 2016دایلین )

شود یا خیر؟ آنها رده بندی جدیدی از انواع تقلب گزارشگری مالی منجر به وقوع دعاوی با احتمال بالاعلیه حسابرسان مستقل می

های گزارشگری مالی از  شود. آنها دریافتند که حسابرسان هنگامی که تقلبطبقه کلی می  12مدارک تقلب ارائه نمودند که شامل  

گیرند. به ارزیابی احتمال  های ناشی از مبادلات ساختگی را کشف نمایند بیشتر مورد توجه قرار میانواع معمولی ویا هنگامی که تقلب

سکِ مثل تقلب پرداختند و دریافتند که گزارشگری مالی متقلبانه همبستگی  گزارشگری مالی متقلبانه از طریاق بررسی عوامل ری

مثبتی با فشارهای مالی وارده بر شرکت، وجود درصد بالاتری از معاملات پیچیده در شرکت، زیر سوال بودن صلاحیت و درستکاری  

 مدیریت، عدم وجود رابطه مناسب و خوب بین مدیریت و حسابرس دارد.

های دارای ارتباطات سیاسی در مالزی، به طور عمده اهرم مالی بالاتری  ( در پژوهشی بیان کردند که شرکت2016گودین و مالی )

های بدون ارتباطات سیاسی  ها به طور ذاتی ریسک بیشتری نسبت به شرکتها دارند و همچنین این شرکتدر مقایسه با سایر شرکت

توانند تضادهای نمایندگی را به واسطة مالکیت عمدة خود،  دارند. همچنین ایشان بیان کردند که سهامداران نهادی همچنین می

شوند؛ در حالیکه درگیری فزایندة آنان در رسد که سهامداران نهادی سبب جدایی مالکیت و کنترل میشدیدتر کنند. لذا به نظر می

کند. با توجه به دلایل ذکرشده، براساس فرضیة ت شرکت ایجاد میها و متمرکز کردن مالکیت، راهی برای نظارت بر مدیریشرکت

شود که بلوک داران، رفتار مدیران را در ارتباط با گزارش سودهای بی کیفیت اصلاح کنند و  نظارت فعال، تمرکز مالکیت موجب می

در نهایت کیفیت سود را ارتقا دهند، یا این که طبق فرضیة منافع شخصی، سهامداران بزرگ ممکن است تمایل کمتری به تشویق 

 تواند نشانة رابطة منفی بین تمرکز مالکیت و کیفیت سود باشد. مدیریت برای گزارش سود با کیفیت بالا داشته باشند که این می

اند. آنها به این نتیجه های آمریکایی انجام داده( در پژوهشی تأثیر توانایی مدیران و مدیریت سود در شرکت 2015مایکل و گودی )



 

رسیدند که بین میزان حسن شهرت مدیریت و کیفیت سود رابطه منفی وجود دارد. همچنین ایشان معتقدند که هیات مدیره، برای 

گیرند و دلیل پایین بودن کیفیت های عملیاتی بسیار پیچیده و متغیر، مدیران مشهور و متخصص را به خدمت میمدیریت محیط

 هایی درونی آنها است و اقدامات مدیریت ارتباطی به آن ندارد. های عملیاتی متغیر و سایر ویژگیها، محیطسود این شرکت

هایی که ساختار مالکیت  ( در تحقیقی که در حوزه روابط سیاسی و ساختار مالکیت بود نشان دادند که در شرکت2015خو و ژائو )

توان بیان  تر است. میها پایینآن متمرکز است، روابط سیاسی بیشتری وجود دارد، همچنین کیفیت سود گزارش شده در این شرکت

های  توانند با دانش و تجربة کافی در زمینهکنند. آنان میگذاران نهادی در نظام راهبری شرکتی، نقش مهمی ایفا میکرد که سرمایه

امر می این  باشند.  داشته  نظارت  بر مدیریت شرکت  و تخصصی،  گروه  مالی  منافع  با  مدیریت  منافع  برای همسویی  مبنایی  تواند 

تواند  )فرضیه نظارت فعال(. با وجود این، مالکیت سهامداران نهادی میسهامداران، در راستای حداکثرسازی ثروت سهامداران باشد  

تأثیرات منفی هم داشته باشد، مانند دسترسی به اطلاعات محرمانه که عدم تقارن اطلاعاتی را بین آنان و سهامداران کوچکتر ایجاد 

 کند )فرضیة منافع شخصی(. می

بررسی اثر تعدیلی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین توانمندسازی "نامه کارشناسی ارشد خود تحت عنوان  ( در پایان1399رستگار )

، به بررسی رابطه بین توانمندسازی مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی با بررسی نقش تعدیلی  "مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. جامعه آماری پژوهش حاضر پس از اعمال برخی ارتباطات سیاسی در شرکت 

  1392های  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال  140های موجود در این تحقیق، متشکل از  از محدودیت

طی چندگانه استفاده گردیده است. نتایج پژوهش نشان داد  های پژوهش از مدل رگرسیون خباشد. برای آزمون فرضیه می  1398تا  

هایی که مدیران که بین توانمندسازی مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. در واقع، در شرکت

های پژوهش نشان داد که ارتباطات سیاسی اثر منفی و  اند، مدیریت ریسک سازمانی بیشتر بوده است. یافتهتوانایی بالاتری داشته

هایی که ارتباطات سیاسی وجود  معناداری بر رابطه بین توانمندسازی مدیریتی و مدیریت ریسک سازمانی دارد. به عبارتی، در شرکت

 های مدیریت ریسک سازمانی کمتر است. دارد، توانایی مدیران برای بهبود روش

پایان1398)ابراهیمی   ارشد خود تحت  نامه  ( در  انتخاب  "  عنوانکارشناسی  بر  با اشخاص وابسته  روابط سیاسی و معاملات  تاثیر 

روابط سیاسی و معاملات با اشخاص وابسته بر ، به بررسی  "موسسات حسابرسی متخصص در صنعت و موسسات حسابرسی بزرگ

 انتخاب موسسات حسابرسی متخصص در صنعت و موسسات حسابرسی بزرگ پرداختند.

تأثیر ارتباطات سیاسی و عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین  "نامه کارشناسی ارشد خود تحت عنوان ( در پایان1397پور )فلاح اقبال

،  پرداخت. نتایج این تحقیق نشان داد ارتباطات سیاسی و عدم تقارن اطلاعاتی  "های مالیتوانایی مدیریت و احتمال تقلب در صورت 

 های مالی در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.بر رابطه بین توانایی مدیریت و احتمال تقلب در صورت 

 روش تحقیق

تحقیق حاضر از نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( بوده و از لحاظ هدف کاربردی است. به منظور گردآوری ادبیات  

های ترکیبی است و  ای استفاده شده است. روش این تحقیق از نوع توصیفی و همبستگی مبتنی بر دادهتحقیق از روش کتابخانه

ها بر  شود. تجزیه و تحلیل دادهبرای بررسی میان متغیرهای مستقل و وابسته آن از روش آماری رگرسیون چند متغیره استفاده می

 های ترکیبی با اثرات ثابت )پنل( است.  رگرسیون داده 1های ترکیبیاساس روش مطالعه داده
 

1-Panel Data 



 

کند و به شرایط یا روابط موجود، عقاید متداول، فرآیندهای جاری، آثارمشهود تحقیق توصیفی، آنچه را که هست توصیف و تفسیر می

یا روندهای در حال گسترش توجه دارد. توجه آن در درجه اول به زمان حال است، هرچند غالباً رویدادها و آثار گذشته را نیز که به  

 (.  1393دهد )ابریشمی، شوند مورد بررسی قرار میشرایط موجود مربوط می

پردازد. در تحقیقاتی  میهای کمیآوری و تحلیل داده از بعد فرایند، یک تحقیق کمیّ، تحقیقی است که با یک نگرش عینی به جمع

است و اگر این رابطه وجود دارد تا چه شوند، هدف اصلی، مشخص کردن رابطه بین متغیرهای کمیکه به روش همبستگی انجام می

 باشد.  اندازه می

 شود.ها استفاده میدر این تحقیق از دو دسته آزمون برای اثبات فرضیه 

های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره  ساله بین سالجامعه آماری تحقیق عبارت است از تمامی شرکت

 که حائز شرایط زیر باشند: 1401تا پایان سال  1397

 . در طول دوره مورد بررسی به صورت پیوسته در بورس حضور داشته باشند؛ 1

 ها در طول دوره تحقیق تغییر سال مالی نداده باشند؛ . شرکت2

 . در یک ماهه منتهی به سال مالی سهام معامله شده داشته باشند؛ 4

 به طور کامل ارائه کرده باشند.   1401تا  1397. اطلاعات مالی مورد نیاز برای انجام این پژوهش را در دوره زمانی 5

 شرکت تعیین شد.  135های ذکر شده، تعداد شرکت نمونه آماری تحقیق حاضر، با اعمال محدودیت

 باشد. گیری سیستماتیک میگیری در تحقیق حاضر به صورت نمونه روش نمونه 

 شود. استفاده می( 2017در این پژوهش جهت آزمون فرضیه از مدل پژوهش ژی و همکاران )

FRAUD𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1MAABILITY𝑖𝑡 + 𝛽2CPOLITCAL𝑖𝑡 + 𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝜀5 

 که در آن

FRAUD𝑖𝑡 ت گزارشگری مالی متقلبانه در شرکi  در سالt  ؛ 

MAABILITY𝑖𝑡 ت های مدیریت در شرکقابلیتi   در سالt ؛ 

 CPOLITCAL𝑖𝑡 ت ارتباطات سیاسی در شرکi  در سالt ؛ 

𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡   ت شرکاندازهi  در سالt ؛ 

𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡  ت شرکاهرم مالیi   در سالt ؛ 

ها  شود. اولین مرحله از رویکرد تحلیل پوششی دادهای ایجاد میهای مدیریت: این معیار با استفاده از یک رویکرد دو مرحله قابلیت

کند تا مشخص کند که منابع شرکت چطور مدیریت شده اند تا درآمدهایی را نسبت به رقبای شرکت ایجاد کنند؛ و  استفاده می

ای ( این معیار را به صورت مشخصه 2012مرحله دوم، بخش کارایی قابل انتساب به تیم اجرایی مدیران است. دمرجیان و همکاران )

ای  دهد که این معیار ارتباط قوی با تاثیرات ثابت مدیران دارد و از توانایی فوق العادهکند و نشان میاز توانایی مدیران تعریف می

های دیگر مدیریتی مورد استفاده در  ، نسبت به مشخصه CEOکنش بازار سهام به برای توضیح تغییرات در عملکرد آتی شرکت و وا

(. استفاده از معیار دمرجیان    CEOای  و پوشش رسانه  CEOمطالعات پیشین برخوردار است )مثل سابقه عملکرد شرکت، تصدی  

دهد تا به بررسی این موضوع بپردازیم که یک جنبه خاص از توانایی مدیریت )توانایی مدیریت  ( به ما اجازه می2012و همکاران )

 (.  2012وی، موثر منابع( چه ارتباطی با مالیات گریزی سازمانی دارد)دمیزجان و مک

( استفاده کرده ایم تا توانایی مدیران برای مدیریت  2012مطرح شده در تحقیق دمرجیان و همکاران )  MASCOREما از متغیر  

های  موثر منابع را بررسی کنیم. استدلال زیربنایی این معیار، بر نحوه تبدیل موثر منابع شرکت )مثل سرمایه، نیروی کار و دارایی



 

توانند بازده بالاتری از یک  نامشهود( به درآمد، نسبت به رقبای دیگر صنعت مبتنی است. مدیرانی که اثربخشی بیشتری دارند، می

( استفاده کرده اند تا  DEAها )( از تحلیل پوششی داده2012ها به دست بیاورند. دمرجیان و همکاران )مجموعه مشخص از ورودی

های مورد استفاده برای ایجاد خروجی،را   اثربخشی شرکت با شکل گیری یک مجموعه پیشروی متشکل از سطح و ترکیب ورودی

ها که شامل  استفاده کرده اند و درآمد فروش ایجاد شده توسط هر شرکت در برداری از ورودی DEAبرآورد کنند. محققین از روش  

های عملیاتی، خالص  شین آلات و تجهیزات، خالص اجاره، خالص اموال، ماSG&Aهای  بهای تمام شده کالای فروش رفته، هزینه

 (: 2012وی، باشد، مقایسه شده است)دمیزجان و مکهای تحقیق و توسعه، سرقفلی و سایر نامشهودات میهزینه

 

های  های بهینه مربوط به هفت متغیر ورودی است و ورودی مشخص کننده بردار خاص شرکت متشکل از وزن   DEAبهینه سازی  

شود که محاسبه می  سال مقایسه شده است و امتیاز کارایی  -های مربوط به همان صنعتهای دیگر شرکتبا ورودی  iشرکت  

 گیرد.  هایی که بیشترین کارایی را دارند( می)برای شرکت  1هایی که کمترین کارایی را دارند( و )برای شرکت 0مقداری بین 

درصد باشد شرکت دارای ارتباط سیاسی   20ارتباطات سیاسی: اگر درصد سهام توسط دولت و یا نهادهای وابسته به دولت بیش از  

 است.

 شود: های زیر برای سنجش گزارشگری مالی متقلبانه استفاده میگزارشگری مالی متقلبانه: در این پژوهش از تعداد شاخص

 هایی که حسابرسی آنها مردود شده شرکت

 هایی که حسابرسی آنها عدم اظهارنظر شده شرکت

 هایی که حسابرسی آنها مشروط بودهشرکت

 هایی که تأخیر در افشای اطلاعات بااهمیت داشته باشد. شرکت

 گیری درآمدهای تحقق یافتهشناسایی نادرست درآمدها و اندازه

 های پایان دوره ها و موجودیپیش نمایی در دارایی

 ها تحقق یافتهگیری هزینهها و عدم اندازهشناسایی نادرست هزینه

 های ذخیرهها و استفاده نادرست و متقلبانه از حسابنمایی در بدهیکم

با فرض توقف فعالیت شرکتعدم تهیه صورت  مالی  اساسی زیر سؤال رفته و در های  آنها به شکل  فعالیت  هایی که فرض تداوم 

 های حسابرسی بازیافت یافته است گزارش 

 تأخیر در افشای اطلاعات بااهمیت.

دیتا  باشد از رگرسیون پانلدیتا میآوری شده از نوع پانلهای جمعشده است.چون دادههای رگرسیونی استفادهدر این پژوهش از روش

های تحلیل آماری  ها و از دو نوع روشبرای تجزیه و تحلیل داده  Eviewsافزارها استفاده شده است. نرمبرای تجزیه و تحلیل داده

 زیر استفاده شده است 

 

 یافته ها 

بیان ویژگی تعیین و  برای  کار برده میهای اطلاعات تحقیقآمار توصیفی  به  آماره ها  ابتدا  های تحت  های توصیفی دادهشوند. در 

 گردد. مطالعه محاسبه می

  



 

 آمار توصیفی متغیرهای مدل   -1جدول  

 

ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان دادن  اصلی

ها  دهد بیشتر دادهباشد که نشان میمی  0.5هاست. برای مثال مقدار میانگین برای متغیر روابط سیاسی مدیران برابر با  مرکزیت داده

اند. همچنین پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی  حول این نقطه تمرکز یافته

آنها نسبت به میانگین است. از مهم ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است. در بین متغیرهای تحقیق، اهرم مالی دارای 

 باشند. های مدیریت کمترین میزان پراکندگی را دارا میبیشترین و قابلیت

 

 های متغیرهای تحقیق تحلیل ماهیت و ویژگی

اینکه در تحقیق حاضر اطلاعات مربوط به   گردآوری شده است و اطلاعات    1401-1397شرکت طی بازه ده ساله    135با توجه 

باشد، که هدف تحقیق، بررسی رابطه متغیرهای مستقل با متغیر وابسته است،  استخراج شده مشتمل بر متغیر وابسته و مستقل می

 های تحقیق است. ترین روش برای آزمون فرضیه بنابراین تحلیل رگرسیون مناسب 

 

 بودن توزیع متغیرها نرمال  

نرمال بودن متغیرهاست. بدین منظور از آزمون    ANOVAاز جمله پیش فرض اساسی در استفاده از رگرسیون خطی مرکب و  

 ها به صورت زیر تنظیم گردیده است. اسمیرونوف استفاده شده است و در این آزمون فرض-ناپارامتریک کلموگروف

{
H0: .  توزیع  متغیر مورد ارزیابی نرمال است 

H1: . توزیع  متغیر مورد ارزیابی نمینرمال  باشد 
} 

 

 نتایج ارزیابی نرمال بودن توزیع متغیرهای مستقل و تابعی به صورت زیر خلاصه شده است:2طی جدول 

 اسمیرونوف(-آزمون نرمال بودن متغیرها )کلموگروف  2جدول  

 متغیرها شرح پارامتر 

 روابط سیاسی

 150 تعداد

 4.850 ملاک آزمون

 0.135 سطح معنادار 

 نام متغیر 
تعداد 

 مشاهدات 
 کمینه  بیشینه میانه  میانگین 

انحراف  

 معیار 

FRAUD𝑖𝑡  0.50 0.00 1.00 1.00 0.488 675 گزارشگری مالی متقلبانه 

MAABILITY𝑖𝑡 0.096 -0.463 0.523 -0.0009 -0.001 675 های مدیریت قابلیت 

CPOLITCAL𝑖𝑡  0.5 0 1 1 0.510 675 ارتباطات سیاسی 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  1.59 9.06 17.29 13.67 12.57 675 اندازه 

𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡  6.356 0.12 1.88 0.709 0.659 675 اهرم مالی 



 

 

اسمیرنوف  اسمیرونوف و باتوجه به سطح معناداری بدست آمده از آزمون کلموگروف -مقدار آماره آزمون کلموگروف  ، 2طی جدول 

آزمون را پذیرفت. بنابراین مقادیر مربوط به متغیر از یک    H0توان فرضیه  ( است، می α=05/0که بیشتر از سطح خطای آزمون )

  کند.  توزیع نزدیک به توزیع نرمال پیروی می

 

 آزمون دیکی فولر تعمیم یافته جهت مانایی متغیرها 

متغیرها نامانا باشند،  ها، لازم است مانایی تک تک متغیرها بررسی شود چون در صورتی که  قبل از برآورد مدل رگرسیون بر روی داده

(  HADRIهای ترکیبی، ازآزمون )شود. در این تحقیق برای بررسی مانایی متغیرها برای داده باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می

  p-valueباشد که اگر مقدار ها میاستفاده شده است. فرض صفر در این آزمون وجود ریشه واحد یا بطور معادل، عدم مانایی متغیر

 شود و متغیرها مانا هستند. نتایج مربوط به این آزمون در جدول زیر منعکس شده است:باشد فرض صفر رد می 05/0کمتر از 

 

 نتایج آزمون مانایی متغیرها   - 3جدول  

 p-value تعداد متغیر 

 0.000 675 گزارشگری مالی متقلبانه 

  675 های مدیریتقابلیت

 0.000 675 ارتباطات سیاسی

 0.000 675 اندازه 

 0.000 675 اهرم مالی 

 

p-value  شود و متغیرها مانا هستند.باشد بنابراین فرض صفر رد میمی 05/0های ذکر شده کمتر از متغیر 

 

 هاسمن آزمون چاو و آزمون

شود می آزمون ایفرضیه نه، یا بود خواهد کارآمدتر نظر مورد تابع برآورد جهت پانل هایداده آیا که  نمود مشخص بتوان اینکه برای

صورت   به است معروف مقید F یا چاو آزمون به که آزمون این هستند. فرضیات برابر یکدیگر با برآورد ثابت عبارات کلیه آن  در که

 باشد: می زیر

{
𝐻0: ↔ عرض از  مبداها  باهم برابرند مدل  پولد

𝐻1: ↔ حداقل یکی  از  عرض از  مبداها  با  بقیه  مساوی نیست  مدل  پنل 
 

 

گیرد. در  عرض از مبدأها قرار می یعنی ناهمسانی  𝐻1یعنی یکسان بودن عرض از مبدأها در مقابل فرضیه    𝐻0در این آزمون فرضیه  

ها و استفاده از  ها برای مقاطع مختلف و قابلیت ترکیب شدن دادهپذیرفته شود به معنی یکسان بودن شیب  𝐻0صورتی که فرضیه  

شود و  های پانل پذیرفته میروش داده  0𝐻0گیرد. اما در صورت رد فرضیه  مدل رگرسیون ترکیب شده مورد تأیید آماری قرار می

 دهد. های مورد استفاده پژوهش را نشان مینتایج آزمون چاو برای فرضیه، 4های پانل استفاده کرد. جدول توان از روش دادهمی

 

 



 

 نتایج آزمون چاو   -4جدول  

 شرح
Cross-section F Cross-section Chi-square 

 آماره احتمال  آماره احتمال 

فرضیه 

 تحقیق
0.000 7.853 0.000 176.950 

 

توان از روش می   %95داری به دست آمده فرضیه تحقیق، فرضیه صفر آزمون چاو رد و در نتیجه با اطمینان  با توجه به سطح معنی

باشد،  لیمر برابر با صفر می  Fهای پانل استفاده نمود. در فرضیه تحقیق با توجه به اینکه مقدار احتمال به دست آمده از آزمون داده

 شود. های تابلویی پذیرفته می( و روش داده> p-value 0.05فرض صفر رد شده )

 

بایست باشد. حال میهای تحقیق میگردد، نتایج آزمون چاو حاکی از انتخاب مدل اثرات ثابت برای فرضیه همانطور که ملاحظه می

شود. برای انجام این آزمون، هاسمن استفاده میمدل اثرات ثابت در مقابل مدل اثرات تصادفی آزمون گردد. برای این کار از آزمون 

هاسمن برای بررسی وجود اثرات تصادفی به صورت زیر زمانی را برآورد کنیم. فرضیات آزمون   –بایست مدل اثرات تصادفی  ابتدا می

 است:

{
𝐻0: ↔ بین اثرات  فردی و متغیرهای توضیحی  همبستگی وجود ندارد مدل  اثرات  تصادفی 

𝐻1: ↔ بین اثرات  فردی و متغیرهای توضیحی  همبستگی وجود دارد مدل  اثرات  ثابت 
 

 دهد. هاسمن فرضیه مورد استفاده پژوهش را نشان مینتایج آزمون 5جدول 

 هاسمن نتایج آزمون- 5جدول  

 شرح
Cross-section random 

 آماره احتمال 

 76.965 0.000 فرضیه تحقیق 

 

اثرات  هاسمن مبنی بر عدم وجود همبستگی میان  نشان دهنده رد فرضیه صفر آزمون ،  5داری به دست آمده در جدول  سطح معنی

هاسمن کوچکتر تصادفی و رگرسورها و در نتیجه استفاده از آزمون اثرات ثابت است. با توجه به مقدار احتمال به دست آمده از آزمون 

 شود. هاسمن رد شده و روش اثرات ثابت پذیرفته میباشد، فرض صفر آزمونمی 0.05از 

 

 آزمون همسانی واریانس 

تحقیق  این هستند. در یکسان واریانس دارای  جامعه رگرسیون  اخلال  جملات  که است  این  بر فرض خطی رگرسیون محاسبات در

را   شده یاد هایآزمون  نتایج  ،  6است. جدول   شده استفاده فورسیته-براون و لون  بارتلت، روش  سه از واریانس همسانی آزمون  برای

 است: زیر  صورت به فرضیات واریانس همسانی بررسی دهد. برایمی نشان

{
𝐻0: همسانی  واریانس  برقرار  است 

𝐻1: همسانی  واریانس  برقرار  نیست 
 

 



 

 دهد. نتایج آزمون همسانی وارانس فرضیه مورد استفاده پژوهش را نشان می  6جدول 

 

 نتایج آزمون همسانی واریانس   - 6جدول  

 شرح
Bartlett Levene Brown-Forsythe 

 آماره احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال 

 325.125 0.000 203.325 0.000 985.652 0.000 فرضیه تحقیق 

 

ها رد شده و در نتیجه همسانی واریانس برقرار  است فرضیه صفر آزمون   0.05داری کمتر از  با توجه به اینکه مقدار احتمال معنی

 شود. مربعات تعمیم یافته استفاده مینیست. لذا به جای استفاده از روش حداقل مربعات معمولی معمولی، از روش حداقل  

 

 هاتجزیه و تحلیل فرضیه

 مدل تحقیق 

 شود. ( استفاده می2017در این پژوهش جهت آزمون فرضیه از مدل پژوهش ژی و همکاران )

FRAUD𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1MAABILITY𝑖𝑡 + 𝛽2CPOLITCAL𝑖𝑡 + 𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝜀5 

 که در آن

FRAUD𝑖𝑡  گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتi  در سالt  ؛ 

MAABILITY𝑖𝑡 های مدیریت در شرکت قابلیتi   در سالt ؛ 

 CPOLITCAL𝑖𝑡  ارتباطات سیاسی در شرکتi  در سالt ؛ 

𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡   اندازه شرکتi  در سالt ؛ 

𝑙𝑒𝑣𝑖𝑡  اهرم مالی شرکتi   در سالt ؛ 

 

 ها جهت آزمون فرضیه اول تحقیقنتایج تجزیه و تحلیل داده  - 7جدول  

 

 نتیجه فرضیه  t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر 

𝛽0 0.728 0.060 12.123 0.000  تایید 

MAABILITY𝑖𝑡 0.990 0.355 2.785 0.006  تایید 

CPOLITCAL𝑖𝑡 0.244 0.075 3.242 0.001  تایید 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 0.020 0.129 0.156 0.875 رد 

𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 0.001 0.015 0.092 0.926 رد 

 F 19.114آماره  1.975 آماره دوربین واتسون

Adjusted R-squared 0.618 Prob(F-statistic ( 0.000 



 

از آزمون مدل رگرسیون به شرح جدول فوق، مشاهده می   Fمربوط به آماره    P-Valueمقدار   شود کهبا توجه به نتایج حاصل 

(prob (F-statistic))    آن است که مدل درسطح اطمینان  بوده و حاکی از  0.000که بیانگر معنادار بودن کل رگرسیون است، برابر

درصد از تغییرات   62بوده و بیانگر این مطلب است که تقریباً    0.618برابر    R2باشد. ضریب تعیین تعدیل شده  معنادار می  95%

  1.5باشد، که این مقدار بین  می  1.975متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین است. و همچنین آماره دوربین واتسون  

 باشد. است، که نشان دهنده عدم خود همبستگی بین متغیرها می 2.5تا 
 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر های مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتفرضیه فرعی اول: قابلیت

 معناداری دارد.  

این    p-Valueباشد. با توجه به  می  0.006آن    (Prob)و عدد معناداری    0.990های مدیریت شرکت برابر با  ضریب متغیر قابلیت

توان شود و میباشد. از این رو فرضیه فرعی اول تحقیق تایید میمی  %5متغیر، نتایج نشانگر معناداری این ضریب در سطح خطای  

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد. های مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتگفت قابلیت

 

بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت  ارتباطات سیاسی  تاثیر  فرضیه فرعی دوم:  تهران  بهادار  اوراق  پذیرفته شده در بورس  های 

 معناداری دارد.

  0.001آن    (Prob)و عدد معناداری    0.244شود، ضریب متغیر روابط سیاسی شرکت برابر با  ملاحظه می  ،  7همانگونه که در جدول  

باشد. از این رو فرضیه فرعی  می  %5این متغیر، نتایج نشانگر معناداری این ضریب در سطح خطای    p-Valueباشد. با توجه به  می

های پذیرفته شده در بورس اوراق توان گفت ارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتشود و میدوم تحقیق تایید می

 بهادار تهران تاثیر معناداری دارد.

 

 ارائه شده است 8خلاصه نتایج فرضیات نیز در جدول 

 خلاصه نتایج بررسی فرضیات تحقیق- 8جدول  

 نتیجه  فرضیه  ردیف

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتقابلیت اول

 تاثیر معناداری دارد. 

 تایید 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران متقلبانه در شرکتارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی   دوم

 تاثیر معناداری دارد. 

 تایید 

 

 

 بحث و نتیجه گیری 

 در این بخش به بیان نتایج و فرضیات پرداخته شده است. 

 نتایج نشان داد که : 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر شرکتهای مدیریت و ارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه در قابلیت 

 معناداری دارد.

 ها به صورت زیر تعریف شدند. برای بررسی فرضیه اصلی تحقیق، دو فرضیه فرعی تعریف شد. فرضیه

 تاثیر معناداری دارد. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتقابلیت



 

 تاثیر معناداری دارد.  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

 

 تحلیل نتایج آزمون فرضیه فرعی اول 

 تاثیر معناداری دارد. تهرانهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار های مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتقابلیت

در بورس اوراق بهادار تهران بود. نتایج تحقیق نشان  های مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه  قابلیتفرضیه فرعی اول به دنبال تاثیر  

های مدیریت بر گزارشگری قابلیتبدست آمده از رگرسیون چند گانه، تاثیر مثبت و معنادار    0.006داد که با توجه به سطح معناداری  

های مدیریت بر گزارشگری مالی متقلبانه در  توان نتیجه گرفت: قابلیتمیکند و  تایید می  0.95را در سطح اطمینان    مالی متقلبانه

 تاثیر معناداری دارد. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

  های مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانهقابلیتاز آزمون فرضیه فرعی اول و تجزیه و تحلیل آماری که بر روی اطلاعاتی مربوط به  

 توان به شرح زیر نتیجه گیری نمود:های انتخابی صورت گرفت، میدر نمونه 

بازار  در  که  زمانی  نظری،  مبانی  طبق  هرچه  بر  سرمایه،  مدیریتقابلیتهای  شاخص   های  باشد،  بیشتر  شرکت  مدیره  هیئت  در 

 شرکت نیز بالا خواهد بود.  گزارشگری مالی متقلبانه

را تایید کردند که با نتیجه فرضیه    های آمریکایی( در پژوهشی تأثیر توانایی مدیران بر مدیریت سود در شرکت2015مایکل و گودی )

 نخست همخوانی دارد.

 

 تحلیل نتایج آزمون فرضیه فرعی دوم 

 تاثیر معناداری دارد.  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

در بورس اوراق بهادار تهران بود. نتایج تحقیق ارتباطات سیاسی بر گزارشگری مالی متقلبانه  فرضیه فرعی دوم به دنبال یافتن تاثیر  

با توجه به سطح معناداری   تاثیر مثبت و معنادار    0.001نشان داد که  از رگرسیون چند گانه،  آمده  بر  بدست  ارتباطات سیاسی 

اطمینان    گزارشگری مالی متقلبانه بر گزارشگری مالی  میکند و  تایید می  0.95را در سطح  ارتباطات سیاسی  نتیجه گرفت  توان 

 .تاثیر معناداری دارد های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانمتقلبانه در شرکت

در ارتباطات سیاسی و گزارشگری مالی متقلبانه  از آزمون فرضیه فرعی دوم و تجزیه و تحلیل آماری که بر روی اطلاعاتی مربوط به  

 توان به شرح زیر نتیجه گیری نمود:های انتخابی صورت گرفت، مینمونه 

تر  در شرکت بیشتر باشد و روابط سیاسی شرکت قوی  ارتباطات سیاسیهای سرمایه، هرچه  بر طبق مبانی نظری، زمانی که در بازار

 نیز بالا خواهد بود.  گزارشگری مالی متقلبانهباشد، شاخص 

 

 

 



 

 

 پیشنهادها

 پیشنهادهای کاربردی تحقیق 

شود که هنگام تحلیل برای خرید سهام  های مالی پیشنهاد میبا توجه به نتایج حاصل از پژوهش، همواره به استفاده کنندگان صورت

گذارند، همانند روابط سیاسی و همچنین به شاخصی که نشان دهنده هزینه ها، به متغیرهایی که بر هزینه نمایندگی تاثیر میشرکت

های خود توانند بعد از محاسبه متغیرهای مذکور با در نظر گرفتن استراتژی گذاران مینمایندگی است، توجه داشته باشند. سرمایه

گذاران همیشه به دنبال آن هستند که در گیری نمایند. همچنین قابل ذکر است که سرمایه در مورد خرید سهام یک شرکت، تصمیم

گذاری کنند تا سرمایه آنها با ریسک کمی مواجه شود. برای محاسبه این مورد  هایی با ضریب تغییرات پایینی از سود سرمایهشرکت

های مالی طی چند سال، ضریب تغییرات بگیرند و پس از محاسبه و  توانند از سودهای ارائه شده در صورتگذاران مینیز سرمایه

 گذاری نمایند. گیری اقدام به سرمایهتصمیم

با توجه به اینکه هدف مدیران این است که اعتماد مالکان شرکت را فراهم کنند، پس باید این نکته را در نظر بگیرند که با کاهش  

توانند ذهنیت صورت گرفته در مورد استفاده از اختیارات مدیریت در زمینه دستکاری سود را از ذهن ذینفعان  هزینه نمایندگی می

های عملیاتی و مالی، وضعیت آتی شرکت را گذاران بتوانند با تحلیلپاک کنند و سود را در روال عادی خود قرار دهند تا سرمایه

 ها تصمیم درستی بگیرند. بینی نمایند و در مورد خرید سهام این شرکتپیش

، برای مشخص شدن گزارشگری مالی متقلبانهشود با توجه به رابطه مثبت روابط سیاسی و  به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

شان و درک بهتر عملکردشان، قوانین و مقرراتی اتخاذ کنند که تا حد امکان مدیران سازی اطلاعاتها، شفافارزش واقعی شرکت

های پذیرفته شده، از اختیارات خود به منظور مدیریت سود استفاده نکنند و ان را بطور واقعی ارائه نمایند تا در نهایت بتوانند  شرکت

 گذاران باشد. باعث کاهش تعارضات صورت گرفته توسط مدیران و سرمایه

 های آتی پیشنهادهایی برای تحقیق

 گردد: های آتی پیشنهادهایی به شرح ذیل ارائه میبا توجه به نتایج بدست آمده از این تحقیق، جهت انجام تحقیق 

 بررسی رابطه روابط سیاسی شرکت و هزینه سرمایه.  ✓

 های انجام شده قبلی. پژوهشتکرار این پژوهش با استفاده از سایر معیارهای روابط سیاسی در   ✓

 مقایسه قدرت توضیحی سایر معیارهای گزارشگری مالی متقلبانه با معیارهای روابط سیاسی.  ✓

 گر سازوکارهای حاکمیت شرکتی.بررسی رابطه بین روابط سیاسی و گزارشگری مالی متقلبانه با نقش تعدیل ✓

شود رابطه بین روابط سیاسی  های بورسی انجام گرفته است، پیشنهاد میبا توجه به اینکه تحقیق حاضر بر روی کل شرکت ✓

 و گزارشگری مالی متقلبانه به تفکیک صنعت بررسی شود.

 

 های تحقیقمحدودیت

تواند  باشد. ولی بطور بالقوه میدر فرایند انجام یک پژوهش علمی، مجموعه شرایط و مواردی وجود دارد که خارج از کنترل محقق می

های حاکم بر آن که قابل  نتایج پژوهش را تحت تاثیر قرار دهد. پژوهش حاضر هم از این قاعده مستثنی نبوده و از جمله محدودیت

 توان به موارد زیر اشاره کرد:  کنترل هستند، می

ها و سایر  ها، دانشگاهاز مشکلات تحقیق حاضر در ارتباط با عدم دسترسی به منابع و ماخذ مرتبط به موضوع در کتابخانه .1

باشد. جمع آوری مطالب جهت تکمیل فصل دوم با صرف مدت زمان بسیاری همراه بود. همچنین های کشور میسازمان



 

های اطلاعاتی ره آورد نوین موجود  های فصل چهارم از از جمله روابط سیاسی بطور کامل در پایگاهاطلاعات مربوط به داده

های مالی و گزارشات هیات مدیره مشخص شد و موجب طولانی شدن زمان انجام تحقیق نبود که از طریق بررسی صورت 

 شد. 

ها، ممکن است موجب شود تا در صورت تعدیل های مالی شرکتاستفاده از مبنای بهای تمام شده تاریخی در تهیه صورت  .2

 های مالی بر اساس تورم، نتایج پژوهش متفاوت از نتایج فعلی شود. اطلاعات صورت 

 توان به موارد زیر اشاره کرد:  های حاکم بر آن که غیرقابل کنترل هستند، میو از جمله محدودیت

تواند نتایج پژوهش را تحت تاثیر قرار دهد که کنترل آن کارا نبودن بازار سرمایه ایران، به عنوان یک عامل مداخله گر می .3

 اجرای تحقیق حاضر است.باشد. این موضوع یکی از تنگناهای موجود در توسط محقق امکان پذیر نمی
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